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I

(Atti legislativi)

REGOLAMENTI

REGOLAMENTO (UE) N. 596/2014 DEL PARLAMENTO EUROPEO E DEL CONSIGLIO
del 16 aprile 2014

relativo agli abusi di mercato (regolamento sugli abusi di mercato) e che abroga la direttiva
2003(6/CE del Parlamento europeo e del Consiglio e le direttive 2003/124/CE, 2003[125/CE e
2004/72/CE della Commissione

(Testo rilevante ai fini del SEE)
IL PARLAMENTO EUROPEO E IL CONSIGLIO DELL'UNIONE EUROPEA,
visto il trattato sul funzionamento dell'Unione europea, in particolare larticolo 114,
vista la proposta della Commissione europea,
previa trasmissione del progetto di atto legislativo ai parlamenti nazionali,
visto il parere della Banca centrale europea (1),
visto il parere del Comitato economico e sociale europeo (2),
deliberando secondo la procedura legislativa ordinaria (3),
considerando quanto segue:

(1)  Un autentico mercato interno dei servizi finanziari & di importanza fondamentale per la crescita economica e la
creazione di posti di lavoro nell'Unione.

(2  Un mercato finanziario integrato, efficiente e trasparente non pud esistere senza che se ne tuteli l'integrita. Il
regolare funzionamento dei mercati mobiliari e la fiducia del pubblico nei mercati costituiscono fattori essenziali di
crescita e di benessere economico. Gli abusi di mercato ledono l'integritd dei mercati finanziari e compromettono
la fiducia del pubblico nei valori mobiliari e negli strumenti derivati.

(3)  La direttiva 2003/6/CE del Parlamento europeo e del Consiglio () ha completato e aggiornato il quadro giuridico
dellUnione a tutela dell'integrita del mercato. Tuttavia, in considerazione degli sviluppi legislativi, tecnologici e di
mercato intervenuti dall'entrata in vigore di tale direttiva, che hanno comportato cambiamenti notevoli nel
panorama finanziario, ¢ ormai necessario sostituire la direttiva in questione. Occorre pertanto un nuovo strumento
legislativo per garantire regole uniformi e chiarezza dei concetti di base nonché un testo normativo unico in linea
con le conclusioni della relazione del 25 febbraio 2009 del gruppo di esperti ad alto livello sulla vigilanza
finanziaria nellUnione europea, presieduto da Jacques de Larosiére («gruppo de Larositres).

() GU C 161 del 7.6.2012, pag. 3.

() GU C 181 del 21.6.2012, pag. 64.

(%) Posizione del Parlamento europeo del 10 settembre 2013 (non ancora pubblicata nella Gazzetta ufficiale) e decisione del Consiglio
del 14 aprile 2014.

() Direttiva 2003/6/CE del Parlamento europeo e del Consiglio, del 28 gennaio 2003, relativa allabuso di informazioni privilegiate e alla
manipolazione del mercato (abusi di mercato) (GU L 96 del 12.4.2003, pag. 16).
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agli strumenti finanziari negoziati su un MTF, ammessi alla negoziazione su un MTF & per i quali & stata presentata
una richiesta di ammissione alla negoziazione su un MTF;

¢} agli strumenti finanziari negoziati su un OTF;

agli strumenti finanziari non contemplati dalle lettere a), b) o ¢}, il cui prezzo o valore dipende da uno strumento
finanziario di cui alle suddeue lettere, ovvero ha un effeto su tale prezzo o valore, compresi, ma non in via esclusiva, i
credic default swap ¢ i contrauti finanziar differenziali.

d

L=

Il presente regolamento si applica altresi alle condoute o alle operazioni. comprese le offerte, relative alle aste su una
piauaforma d'asta autorizzata come un mereato regolamentato di quote di emissioni o di altr prodotti oggetto d'asta
correlati, incluso quando i prodoui oggewto d'asta non sono strumenti finanziad, ai sensi del regolamento (UE)
n. 1031/2010. Faue salve le disposizioni specifiche relative alle offerte presentate nellambito di un'asta, i requisiti ¢ i
divicti del presente regolamento relativi agli ordini di compravendita si applicano a tali offerte.

2. Gli articoli 12 ¢ 15 si applicano anche:

a) ai contratti 2 pronti su merci che non sono prodotti energetici all'ingrosso, se un‘operazione, ordine di compravendita
o condotta ha o & probabile che abbia o & finalizzato ad avere, un effetto sul prezzo o sul valore di uno strumento
finanziario di cui al paragrafo 1;

b) ai tipi di strumenti finanziari, compresi i contratti derivati o gli strumenti derivati per il trasferimento del rischio di
credite se un‘eperazione. ordine di compravendita, offerta o condotta ha o & probabile che abbia un effetto sul prezzo
o sul valore di un contratto a pronti su merci, qualora il prezzo o il valore dipendana dal prezzo o dal valore di rali

strumenti finanziari: e
c) alla condotta in relazione agli indici di riferimento (benchmark).

3. Il presente regolamento si applica a qualsiasi operazione, ordine di compravendita o condotta relativi agli strumenti
finanziari di cui ai paragrafi 1 ¢ 2. indipendentemente dal fato che tale operazione, ordine di compravendita o condotra
avvenga in una sede di negoziazione.

4. I requisiti ¢ divieci contenuti nel presente regolamento si applicano alle attivita e alle omissioni nell'Unione ¢ in un
pacse terzo in relazione agli strumenti di cui ai paragrafi 1 ¢ 2.

Articolo 3

Definizioni
L. Ai fini del presente regolamento si intende per:

-stumento finanziarior: uno strumento finanziario quale definito nellarticolo 4, paragrafo 1. punto 15). della
direttiva 2014(65/UE;

—_—

2

«impresa di investimemos: un‘impresa di investimento quale definita nellarticolo 4. paragrafo 1. punto 1), della
direttiva 2014/65/UE;

sente creditizios: un ente creditizio quale definito nellarticolo 4, paragrafo 1, punto 1), del regolamento (UE)
n. 575/2013 del Parlamento curopeo ¢ del Consiglio (*):

3

) <ente finanziariow: un enwe finanziario quale definito nellaricolo 4, paragrafo 1. punto 26). del regolamento (UE)
n.575/2013:
5) «gestore del mercatos: un gestore del mercato quale definito nellarticolo 4. paragrafo 1, punto 18), della direttiva

2014/65/UE:

-mercato regolamentato: un mercato regolamentao quale definito nellarticolo 4, paragrafo 1. punto 21), della
direttiva 2014J65(UE:

f

(") Regolamento (UE) n. 575{2013 del Parlimento europeo e del Consiglio. del 26 giugno 2013, relativo ai requisiti prudenziali per gli
enti creditizi ¢ le imprese di investimento e che modilica il regolimenro (UE) n. 6482012 (GU 1 176 del 27.6.2013, pag. I).
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23) -auroritd nazionale di regolamentazione-: autorita nazionale di regolamentazione quale definita nell'articolo 2, punto
10), del regolamento (UE) n. 1227/2011;

24) ~strumenti derivati su merci=: strumenti derivati su merci quali definiti nell'articolo 2, paragrafo 1. punto 30), del
regolamento (UE) n. 5600/2014 del Parlamento europeo ¢ del Consiglio (*);

25) «persona che svolge funzioni amministrarive, di direzione o di controllos: una persona, allinterno di un emittente, un
partecipante al mercato delle quote di emissioni o altra eniitd di cui allarticolo 19, paragrafo 10, che sia:

a) componente dell'organo di amministrazione o di controllo di tale emit3; o

b) un alto dirigente che, pur non essendo membro degli organi di cui alla lettera a), abbia regolare accesso a
informazioni privilegiate concementi direttamente o indirettamente tale enriti e detenga il porere di adottare
decisioni di gestione che possona incidere sull'evoluzione futura ¢ sulle prospettive di tale entita;

26) «persona strettamente legatas: una delle persone seguenti:

un coniuge 0 un partner equiparato al coniuge ai sensi del diritto nazionale;

—

g

b

un figlio a carico ai sensi del diritto nazionale:

-

2

©) un parente che abbia condiviso la stessa abitazione da almeno un anno alla dara dell'operazione in questione: o

d) una persona giuridica. trust o socicta di persone, le cui responsabiliti di direzione siano rivestite da una persona

che svolge funzioni di amministrazione, di controllo o di direzione o da una persona di cui alle lettere a). b) o ¢),
o direttamente o indiretamente controllata da detta persona, o sia costituita a suo beneficio, o § cui interess)
cconomici siano sostanzizlmente equivalenti agli interessi di detta persona:

—

<registrazioni di dati relativi al trafficos: registrazioni di dati relativi al wraffico, quali definite nellarticolo 2. secondo

27
comma. lettera b), della direttiva 2002{58/CE del Parlamento europeo ¢ del Consiglio (3);

«persona che predispone o esegue a titolo professionale operazioni-: una persona professionalmente impegnata nclla

28
ricezione e trasmissione di ordini o nell'esccuzione di operazioni in strumenti finanziar:

19) vindice di riferimento (benchmark)=: qualsiasi rasso, indice o numero. messo a disposizione del pubblico o pubblicao,
che & determinato periodicamente o regolarmente applicando wna formula al valore di una o pill attivit o prezzi
sottostanti. comprese stime di prezzi, tassi dinteresse o altri valori effeutivi o stimati, ovvero a sondaggi, e sulla base
di tali elementi ¢ determinato importo da comrispondere per uno strumento finanziario o il valore di uno strumento

linanziario;

—

30) «market maker-: un market maker quale definito nellarticolo 4, paragrafo 1, punto 7). della direwiva 2014/65/UE

~costituzione di una partecipazione (siake-building)=: un acquisto di titoli di una societa che non fa scateare lobbligo
di legge o regolamentare di annunciare un‘offerta pubblica di acquisto in relazione a tale societa:

4

31

«parecipante al mercato che comunica le informazioni (disclosing market participant)x: una persona fisica o giuridica
che rientra in una delle categorie di cui all'articolo 11, paragrafa 1. lewere da a) a d), o paragrafo 2, ¢ che comunica
le informazioni nel corso di un sondaggio di mercato;

[¥%)
s
=

) Regolamento (UE) n. 600/2014 del Parlamenio curopeo ¢ del Consiglio. del 15 maggio 2014, sui mercati degli strumenn finanziari ¢
che modifica il regolamento (UF) n. 648/2012 fefr. pagina 84 della presente Gazzetta ufficiale).

(% Direttiva 2002/S8JCE del Parlamento europeo e del Consigliv, del 12 luglio 2002, relativa al tramamento dei dati personali ¢ alla
tutela della vita privata nel settore delle comunicazioni elerrroniche (direrriva relativa alla vita prvata e alle comunicazioni cler-

roniche) (GU L 201 del 31.7.2002, pag. 37).
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b) a ogni piauaforma d'asta, commissario d'asta ¢ sorvegliante d'zsta in relazione alle aste di quote di emissioni o di alui
prodotti correlati messi allasta, tenute ai sensi del regolamento (UE) n. 1031/2010.

9. Al fine di garantire condizioni uniformi di esccuzione del presente articolo, FESMA clabora progetti di norme
tecniche di attuazione per stabilire il formato preciso degli elenchi delle persone aventi accesso a informazioni privilegiate
¢ il formato per aggiornare gli elenchi di cui al presente articolo.

L'ESMA presenta rali progenti di norme tecniche di attuazione alla Commissione entro il 3 luglio 2016.

Alla Commissione ¢ conferito il potere di adottare le norme tecniche di atuazione di cui al prime comma conforme-
mente allarticolo 15 del regolamento (UE) n. 1095/2010.

Articolo 19
Operazioni effecruare da persone che esercitano funzioni di amministrazione, di controllo o di direzione

1. Coloro che esercitano funzioni di amministrazione, di controllo o di direzione, nonché le persone a loro stretta-
miente associate, notificano allemittente o al partecipante al mercato delle quote di emissioni ¢ allautorita competente di
cui al paragrafo 2, secondo comma:

a) per quanto riguarda gli emittenti, tutte le operazioni condotte per loro conto concernenti le quote o i titoli di credito
di rale emittente o strumentdi derivati o aleri strumenti finanziari a essi collegati;

b) per quanto riguarda i partecipanti al mercato delle quote di emissione, tutte le operazioni condotte per loro conto
concernenti le quote di emissioni, i prodotti oggetto d'asta sulla base di esse o i relativi strumenti derivati,

Tali notifiche sono effetuate rempestivamente ¢ non oltre tre giomi lavorativi dopo la data dell'operazione.

ll primo comma si applica qualora 'ammoniare complessivo delle operazioni abbia raggiunto la soglia stabilita al
paragrafo 8 o al paragrafo 9, se del caso. nellarco di un anno civile.

2. Ai fini del paragrafo 1 ¢ fato salvo il diritto degli Stati membri di prevedere obblighi di notifica diversi da quelli di
cui al presente articolo, twite le operazioni effettuate per conto proprio dalle persone di cui al paragrafo 1 sono notificate
da tali persone alle autoriti competenti.

Le norme applicabili alle notifiche cui le persone di cui al paragrafo 1 devono ateenersi sono quelle vigead nello Stato
membro in cui l'emittente o il partecipante al mercato delle quote di emissioni ¢ registrato, La norifica ¢ effettwata entro
tre giomi lavorativi dalla data dell'operazione allautoriti competente dello Stato membro interessato. Qualora l'emittente
non sia registrato in uno Stato membro, I notifica ¢ inviata allautorita competente dello Stato membro dorigine
conformemente all'articolo 2, paragrafo 1. letera i), della direttiva 2004{109/CE o, in sua assenza, all'autoriti competente

della sede di negoziazione.

3. L'emitente o il partecipante al mercato delle quote di emissioni provvede affinché le informazioni notificate ai sensi
del paragrafo 1 siano comunicate al pubblico tempestivamente ¢ non oltre e giorni lavorativi dall'operazione in modo
wle da consentire un rapido accesso 2 ali informazioni su base non discriminatoria. conformemente alle norme teeniche
di attvazione di cui allarticolo 17, paragrafo 10, lettera a),

L'emittente o il pariecipante al mereato delle quote di emissioni utilizza i mezzi di informazione che pussono ragione-
volmente garantire un'elfertiva diffusione delle informazioni al pubblico in tutta ['Unione ¢, se del caso, si avvale del
meccanismo ulficialmente stabilito di cui all'articolo 21 della direttiva 2004{109/CE.

In alternativa, il diritto nazionale pud prevedere che un‘autoriti competente possa diffondere al pubblico le informazioni.
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4. 1l presente articolo si applica agli emiteenti che:

a) hanno chiesto o awtorizzato lammissione dei loro strumenti finanziar alla negoziazione su um mercato
regolamentato: o

b) nel caso di uno strumento negoziato solo su un MTF o un OTF, hanno autorizzato la negoziazione dei loro strumenti
finanziari su un MTF o su un OTF o hanno chiesto Iammissione dei loro strumenti finanziari alla negoziazione su un

MTF.

5. Gli emittenti o i partecipanti al mercato delle quote di emissioni notificano per iscritto alle persone che esercitano
funzioni di amministrazione, di controllo o di direzione gli obblighi loro spetiamii ai sensi del presenee articolo. Gli
cemittenti o i partecipanti al mercato delle quote di emissioni redigono un elenco di tuti coloro che esercitano funzioni di
amministrazione, di controllo o di direzione ¢ delle personc a loro strettamente associate.

Coloro che esercitano funzioni di amministrazione, di controllo o di direzione notificano per iscritto alle persone a loro
strettamente associate gli obblighi loro spettanti ai sensi del presente articolo e conservano copia della notifica.

6. Una notifica delle operazioni di cui al paragrafo 1 conticnc le informazioni seguenti:

a) il nome della persona:

b) il motivo della notifica;

¢) la denominazione dell'emittente o del pariecipante al mercato delle quote di emissioni interessato:
d) la descrizione ¢ I'identificativo dello strumento [inanziario;

c) la natura dell'operazione o delle operazioni (ad esempio. acquisto o cessione), indicando se sono legate allutilizzo di
programmi di opzioni su azioni oppure agli esempi specifici di cuj al paragrafo 7:

f) la data ¢ il luogo dell'operazione o delle operazioni; nonché

il prezzo ¢ il volume dell'operazione o delle operazioni. Nel caso di una cessione in garanzia le cui modalita
prevedono una variazione del valore, tale variazione dovrebbe essere resa pubblica unitamente al valore alla data
della cessione in garanzia,

8

8

e |

Ai fini del paragrafo 1, le operazioni che devono essere notificate comprendono altresi:

1) la cessione in garanzia o in prestito di strumenu finanziari da pane o per conto di una persona che esercita funzioni di

amministrazione, di controllo o di direzione o di una persona a cssa stretamente collegata, di cui al paragrafo 1;

b) operazioni effettuate da coloro che predispongono o eseguono operazioni a titolo professionale, oppure da chiunque
altro per conto di una persona che esercita funzioni di amministrazione, di controllo o di direzione o di una persona a

essa strettamente legata di cui al paragrafo 1, anche quando & esercitata la discrezionalita;

operazioni effeituate nell'ambite di un'assicurazione sulla vita, definite ai sensi della direttiva 2009{138/CE del
Parlamento europeo ¢ del Consiglio (), in cui:

Kx ¥

i) il contraente dellassicurazione & una persona che escrcita funzioni di amministrazione, di controllo o ¢i direzione
0 una persona a essa strettlamente legata di cui al paragrafo 1;

('} Dirertiva 20091 38/CE del Parlamento curapeo e del Consiglio, del 25 novembre 2009, in materia di accesso ed esercizio delle
atnvitd di assicurazione e Ji riassicurazione (solvibiling i) (GU L 335 del 17.12.2009. pag. 1).
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i) il rischio dell'investimento & a carico del contracnie; ¢

iii) il contraente ha il potere o la diserezionaliti di prenderc decisioni di investimento in relazione a strumenti specifici
contemplati dallassicurazione sulla vita di cui trantasi, o di eseauire operazioni riguardanti gli strumenti specifici di
tale assicurazione sulla vita.

Ai fini della lettera a), non & necessario notificarc una cessione in garanzia di strumenti finanziari, o alra garanzia
analoga, in connessione con il deposito degli strumenti finanziari in wn conto a custodia, a meno che ¢ fintanto che tale
cessionc in garanzia o altra garanzia analoga sia intesa a ottenere una specifica facilitazione creditizia,

MNella misura in cui un contraenie di un contratto di assicurazione & tenuto a notificare le operazioni ai sensi del presente
paragrafo, alla compagnia di assicurazione non incombe alcun obbligo di notifica.

8. 1l pamgrafo I si applica a tutte le operazioni successive una volta che sia stato raggiunto un importo complessivo di
5000 EUR nellarco di un anno civile. La soglia di 5000 EUR & calcolata sommando senza compensazione tutte le

operazioni di cui al paragrafo 1.

9. Un‘autorith competente pud decidere di aumentare la soglia di cui al paragrafo 8 2 20 000 EUR ¢ informa I'ESMA
della sua decisione di adottare una soglia superiore, nonché della relativa motivazione con specifico riferimento alle
condizioni di mercato, prima della sua applicazione. LESMA pubblica sul sua sito Internet I'elenco dei valori soglia vigemti
a norma del presente articolo ¢ le morivazioni addote dalle aurorita competenti per giustificarc tali valor soglia.

10. 1l presente aricolo si applica a operazioni effettuate da coloro che esercitano funzioni di amministrazione, di
controllo o di dirczione presso ogni piauaforma d'asta, commissario d'asta e sorvegliante dasta interessati dalle aste
tenute ai sensi del regolameato (UE) n. 1031/2010 e alle persone a loro strettamente associate, nella misura in cui le loro
operazioni riguardano quote di emissione ¢ loro derivati nonché prodoui correlati messi all'asta. Tali persone devono
notificare le loro operazioni alle piataforme d'asta, ai commissari d'asta ¢ al sorvegliante d'asta, a scconda dei casi, ¢ alle
autorith competenti qualora siano registrati la piattaforma d'asta, il banditore o il sorvegliante d'asta, a seconda dej casi.
Linformazione notificata ¢ resa pubblica dalle piattaforme d'asta. dai commissari d'asta, dal sorvegliante d'asta o dall'au-
torita competente ai sensj del paragrafo 3.

1. Faui salvi gli aricoli 14 ¢ 15. una persona che eserciti funzioni di amministrazione. di controllo o di direzione
pressa un emittente non effettua operazioni per proprio conto oppure per conto di terzi, dircttamente o indirenamente,
relative alle quote o ai titali di credito di tale emittente, 0 a stumenti derivati o ad ali strumenti finanziari a essi
collegati, durante un periodo di chiusura di 30 giomi di calendario prima dellannuncio di un rapporto finanziario
intermedio o di un rapporto di fine anno che il relativo emittente ¢ tenuto a rendere pubblici secondo:

a) le regole della sede di negoziazione nella quale le azioni dellemittente sono ammesse alla negoziazione: o

b} il diritto nazionale.

L2, Fatti salvi ghi articoli 14 ¢ 15. un emittente pud consentire a una persona che eserciti funzioni di amministrazione,
di contrallo o di dirczione di negoziare per proprio conto o per conto di terzi nel corso di un periodo di chiusura di cui
al paragrafo 11:

a) In ‘base 2 una valutazione caso per caso in presenza di condizioni cccezionali, quali gravi difficoltd finanziarie che
impongano I vendita immediata di azioni: o

b) in ragione delle carateristiche della negoziazione nel caso delle operazioni condotte contestualmente o in relazione a
un piano di partecipazione azionaria dei dipendenti o un programma di risparmio, una garanzia o diritti ad azioni. o
ancora nperazioni in cui linteresse beneficiario del titolo in questione non & soggetto a variazioni.
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13. Alla Commissione & conferito il potere di adottarc atti delegati conformemente allaricolo 35 riguardo alla
definizione delle circostanze nelle quali I'emittente puir consentire la negoziazione durante un periodo di chiusura di
cui al paragrafo 12, comprese le circostanze da considerarsi eccezionali e i tipi di operizioni che giustificherebbero il
permesso di negoziare.

4. Alla Commissione & conferito il potere di adottare atti delegati conformemente allarticolo 35 riguardo alla
definizione dei tipi di operazioni che farebbero sorgere l'obbligo di cui al paragrafo 1.

15. Al fine di assicurare un'applicazione uniforme del paragrafo 1. I'ESMA elabora progeai di norme tecniche di
anwazione concernenti il formato e il madello con cui sono notificate e rese pubbliche le informazioni di cui al

paragrafo 1.
LESMA presenta tali progeuti di norme tecniche di attuazione alla Commissione entro il 3 luglio 2015.

Alla Commissione & conferito il potere di adottare le norme tecniche di anvazione di cui al primo comma conforme-
mente all'articolo 15 del regolamento (UE) n. 1095/2010.

Articolo 20
Raccomandazioni di investimento e statistiche

1. Coloro che producono o diffondono raccomandazioni in materia di investimenti o altre informazioni che racco-
mandano o consigliano una strategia di investimento, devono ragionevolmente provvedere affinché rali informazioni
siano presentate in maniera correita ¢ devono comunicare i propri interessi o segnalare cventuali conflitti di interesse
relativi agli strumenti finanziari ai quali tali informazioni si riferiscono.

2. Leistituzioni pubbliche che divulgano statistiche o previsioni che possono avere un impao significativo sui mercati
finanziari procedono alla loro diffusione in maniera corretta ¢ trasparente,

3. Al finc di garantire una coerente armonizzazione del preseate anticolo, I'ESMA clabora progetti di norme tecniche di
regolamentazione per definire le disposizioni weniche per le categoric di persone di cui al paragrafo 1. per la corretta
presentazione delle raccomandazioni in materia di investimenti o altre informazioni che raccomandano o consigliano
strategic di investimento ¢ per la comunicazione di interessi particolari o la segnalazione di conflitti di interesse.

LESMA presenta tali progeti di norme tecniche di regolamentazione alla Commissione entro il 3 luglio 2015,

Alla Commissione & conferito il potere di adottare le norme tecniche di regolamentazione di cui al primo comma
conformemente agli articoli da 10 2 14 del regolamento (UE) n. 1093/2010.

Le disposizioni tecniche definite nelle norme tecniche di regolamentazione di cui al paragrafo 3 non si applicano ai
giornalisti soggetti 2 una regolamentazione adeguma equivalente in wno Stato membro. che comprenda meccanismi
adeguati equivalenti di autoregolamentazione, purché tale regolamentazione produca cffetti analoghi a quelli owenuti
dalle disposizioni tecniche. Lo Stato membro notifica il testo di tale regolamentazione adeguata cquivalente alla Com-
missione.

Anticolo 21
Comunicazione o diffusione di informazioni ai media

Ai fini dellapplicazione dell'anticolo 10, dellarticolo 12, parageafo 1. lettera o), ¢ dell'articolo 20, qualora siano comu-
nicate o diffuse informazioni e qualor siano claborate o diffuse raccomandazioni ai fini dellateivit giomalistica o di alrre
forme di espressione nei mezzi d'informazione, la comunicazione o la diffusione delle informazioni ¢ valwtata tenendo
conto delle norme che disciplinano la fiberta di stampa ¢ la liberta di espressione in altri mezzi dinformazione. nonché
delle norme o dei codici che disciplinano la professione di giornalista, a meno che:

a) le persone interessate o le persone a loro strettamente associate ricavino. direamente o indirettamente, un vanaggio
o un guadagno dalla comunicazione o dalla diffusionc delle informazioni in questione: oppure
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(Auri non legislativi)

REGOLAMENTI

REGOLAMENTO DELEGATO (UE) 2016[522 DELLA COMMISSIONE
del 17 dicembre 2015

che integra il regolamento (UE} n. 596/2014 del Parlamento europeo ¢ del Consiglio per quanto
riguarda I'esenzione di taluni organismi pubblici ¢ delle banche centrali di paesi terzi, gli indicatori
di manipolazioni del mercato, le soglie di comunicazione, I'autoritd competente per le notifiche dei
ritardi, il permesso di negoziare durante periodi di chiusura e i cipi di operazioni effettuate da
persone che esercitano funzioni di amministrazione, di controllo o di direzione soggerte a norifica

(Testo rilevante ai fini del SEE)

LA COMMISSIONE EUROPEA,

visto il trattato sul funzionamento dell'Unione curopea,

visto il regolamento (UE) n. 596/2014 del Parlamenio europeo e del Consiglio, del 16 aprile 2014, relativo agli abusi di
mercato e che abroga la dircttiva 2003/6/CE del Parlamento curopeo ¢ del Consiglio ¢ I diretiive 2003{124/CE,
2003{125/CE e 2004/72/CE della Commissione (), in particolare Farticolo 6, pamgmfo 5, lardcolo 12, paragrafo 5,
Iarticolo 17, paragrafi 2 e 3, e larticolo 19, paragrafi 13 ¢ 14,

considerando quanto seguc:

(n

(3)

il regolamento (UE) n. 596/2014 conferisce alla Commissione il potere di adottare atii delegati in una serie di
questioni strettamente connesse riguardanti F'esenzione di taluni organismi pubblici ¢ delle banche centrali di
paesi terzi dall'ambito di applicazione del medesimo regolamento, gli indicatori di manipolazioni del mercato, le
soglic per la comunicazione di informazioni privilegiate da parte dei partecipanti al mercato delle quote di
emissioni, la specificazione dell'autoritd competente per la notifica dei ritardi nella comunicazione al pubblico di
informazioni privilegiate, le circostanze nelle quali l'emittente pud conscntire la negoziaziene durante un periodo
di chiusura ¢ i tipi di operazioni effettuate da persone che esercitano funzioni di amministrazione. di controllo o
di direzione soggpette a noifica.

Gli Stati membri appartenenti al Sistema curopeo di banche centrali, i ministeri e altre agenzie ¢ societa veicolo
di uno o pitt Stati membri, nonché ['Unione e taluni altri organismi pubblici, o qualsiasi persona che agisca per
loro conte, non dovrebbero essere soggetti a restrizioni nelf‘attuazione della politica monetaria, dei cambi o della
gestione del debito pubblico, nella misura in cui agiscono nel pubblico intercsse ed esclusivamente ai fini di dette
politiche.

A norme dell'articolo 6, paragrafo 5, del rcgolamento (UE) n. 596/2014 l'esenzione dall'ambito di applicazione
del regolamento citato per le operazioni svolte nel pubblico interesse pud essere estesa 2 taluni organismi
pubblici incaricati della gestione del debito pubblico o che intervengono nella medesima c alle banche centrali di
pacesi terzi, a condizione che soddisfino i requisiti pertinenti. A tal fine, la Commissione ha preparato ¢ presentato
al Parlamiento curapeo ¢ al Consiglio una relazione che valuta il trattamento internazionale di taluni organismi
pubblici incaricati della gestione del debito pubblico o che intervengono nella medesima e delle banche centali di
paesi terzi. La relazione comprendeva un'analisi comparata del trauamento riservato @ taluni organismi ¢ alle
banche centrali nel contesto giuridico dei paesi terzi e degli standard di gestione del rischio applicabili alle

" GUL173del 12,6.2014, pag. 1.
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Se l'emittente di strumenti finanziari possiede gli strumenti finanziari pertinenti ammessi alla negoziazione o negoziati
con la sua autorizzazione, o per i quali ha chiesto l'ammissione alla negoziazione, per la prima volta contempora-
neamente in sedi di negoziazione in pit Stati membri, notifica il ritardo all'autoriti competente della sede di
negoziazione che costituisce il mercato pilt importante in termini di liquidita, come stabilito dal regolamento delegato
della Commissione da adottare a norma dell'articolo 26, paragrafo 9, lettera b), del regolamento (UE) n. 600/2014 del
Parlamento curopeo ¢ del Consiglio (')

3. Ai fini delle notifiche di cui allarticolo 17, paragrafo 4, del regolamento (UE) n. 596/2014, il partecipante al
mercato delle quote di emissioni notifica il ritardo nella comunicazione di informazioni privilegiate allautorita
competente dello Stato membro in cui ¢ registrato,

Articolo 7
Negoziazione durante un periodo di chiusura

1. Una persona che eserciti funzioni di amministrazione, di controllo o di direzione presso un emittente ha il diritto
di effertuare negoziazioni durante un periodo di chiusura quale definito allarticolo 19, paragrafo 11, del regolamento
(UE) n. 596/2014 a condizione che siano soddisfatte le seguenti condizioni:

a) ¢ soddisfatta una delle circostanze di cui all'articolo 19, paragrafo 12. del regolamento (UE) n. 596/2014;

b) la persona che esercita funzioni di amministrazione, di controllo o di direzione & in grado di dimostrare che
l'operazione specifica non puo essere effettuata in un altro momento se non durante il periodo di chiusura.

qualsiasi negoziazione durante il periodo di chiusura una persona che eserciti funzioni di amministrazione, di controllo
o di direzione chiede all'emittente, tramite richiesta scritta motivata, I'autorizzazione a vendere immediatamente le sue
azioni durante un periodo di chiusura.

2. Nelle circostanze di cui all'articolo 19, paragrafo 12, lettera a), del regolamento (UE) n. 596{2014, prima di

Tale richiesta scritta contienc una descrizione dell'operazione considerata e una spicgazione del motivo per cui la vendita
delle azioni ¢ l'unico modo ragionevole per ottenere i finanziamenti necessari.

Articolo 8
Circostanze eccezionali

1. Nel decidere se autorizzare |a vendita immediata delle proprie azioni durante un periodo di chiusura, lemiuenie
effettua una valutazione caso per caso della richiesta scritta di cui all'articolo 7. paragrafo 2, presentata dalla persona che
esercita funzioni di amministrazione. di controllo o di direzione, Lemittente ha il diritto di awtorizzare la vendita
immediata di azioni soltanto qualora le circostanze di tali operazioni possano essere considerate eccezionali.

2. Le circostanze di cui al paragralo 1 sono considerate eccezionali se si tratta di situazioni estremamente urgenti,

impreviste ¢ impellenti che non sono imputabili alla persona che esercita funzioni di amministrazione, di controllo o di
direzione ed esulano dal suo controllo.

3. Nell'esaminare se le circostanze descritte nella richiesta seritta di cui allarticolo 7, paragrafo 2, sono eccezionali,
l'emittente valuta. oltre ad altri indicatori, se e in quale misura la persona che esercita funzioni di amministrazione. di
controllo o di direzione:

a) al momento della presemazione della richiesta deve adempicre un obbligo finanziario giuridicamente opponibile o
soddisfare una pretesa;

b) deve adempiere o si trova in una situazione creatasi prima dell'inizio del periodo di chiusura che richiede il
pagamento di un imporio a terzi, compresi gli obblighi fiscali. ¢ tale persona non pud ragionevolmente adempicere un
obbligo finanziario o soddisfare una pretesa se non vendendo immediatamente le azioni.

(1 Regolamento (UE) n. 600{2014 del Parlamento curopeo ¢ del Consiglio, del 15 maggio 2014, sui mercati Jegli strumenti finanziari e che
modifica il regolamento (UE n. 648/2012 (GU L 173 del 12.0.2014. pag, 8+4).
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Articolo 9
Cararteristiche della negoziazione durante un periodo di chiusura

L'emittente ha il diritto di autorizzare la persona che esercita funzioni di amministrazione, di controllo o di direzione
presso l'emittente a negoziare per proprio conto o per conto di terzi durante un periodo di chiusura in talune
circostanze, tra |'alro le situazioni in cui:

a) alla persona che esercita funzioni di amministrazione, di controllo o di direzione crano stati concessi o attribuiti
strumenti finanziari nell'ambito di un piano per i dipendenti. a condizione che siano soddisfatte le scguenti
condizioni:

i) il piano per i dipendenti ¢ le sue condizioni sono stati preventivamente approvati dall'emittente in conformita
della legislazione nazionale ¢ le condizioni del piano specificano i rempi per Fartribuzione o la concessione e
limporto degli strumenti finanziari attribuiti o concessi, o la base di calcolo di tale importo, a condizione che non
possano cssere esercitati poteri di discrezionaliti:

i) la persona che esercita funzioni di amministrazione, di controllo o di direzione non ha alcun potere di discrezio-
nalitd riguardo all'accettazione degli strumenti finanziari attribuiti o concessi;

b} alla persona che esercita funzioni di amministrazione, di controllo o di direzione erano stati anribuiti o concessi
strumenti finanziari nellambito di un piano per i dipendenti che ¢ auwato durante il periodo di chiusura, a
condizione che sia applicato un metodo pianificato in precedenza ¢ organizzato per quanto riguarda le condizioni, la
periodicita e i tempi di atribuzione, a condizione che siano indicati il gruppo di persone autorizzate cui gli strumenti
finanziari sono concessi ¢ limporto degli strumenti finanziari da auribuire ¢ a condizione che l'attribuzione o la
concessione degli strumenti finanziari abbia luoge nellambito di un quadro definito in cui tale auribuzione o
concessione non puo essere influenzata da alcuna informazione privilegiata;

-~

<) la persona che esercita funzioni di amministrazione, di controllo o di direzione esercita opzioni o warrant o il diritto
di conversione di obbligazioni convertibili che le sono stati assegnati nellambito di un piano per i dipendenti,
qualora la data di scadenza di tali opzioni, warrant od obbligazioni convertibili sia compresa in un periodo di
chiusura, ¢ vende le azioni acquisite a seguito dell'esercizio di tali opzioni, warrant o diritti di conversione. a
condizione che siane soddisfatte tutte le seguenti condizioni:

i) la persona che esercita funzioni di amministrazione, di controllo o di direzione notifica all'emittenee Ia propria
decisione di esercitare le opzioni. i warrant o i diritti di conversione almeno quattro mesi prima della data di
scadenza:

ii) la decisione della persona che esercita funzioni di amministrazione, di controllo o di direzione & irrevocabile:

iii) la persona che esercita funzioni di amministrazione. di controllo o di direzione ¢ stata preventivamente
autorizzata dall'emittente:

d) la persona che esercita funzioni di amministrazione, di controllo o di direzione acquisisce strumenti finanziari dell'e-
mittente nell'ambito di un piano di risparmio per i dipendenti. a condizione che siano soddisfatte tutte le seguenti

condizioni:

i) la persona che esercita funzioni di amministrazione, di controllo o di direzione ha aderito al piano prima del
periodo di chiusura, ad eccezione dei casi in cui non vi possa aderire in un altro momento a causa della data di
inizio del rapporto di lavoro:

ii) la persona che esercita funzioni di amministrazione, di controllo o di direzione non modifica le condizioni della
propria partecipazione al piano né revoca tale partecipazione durante il periodo di chiusura;

i) le operazioni di acquisto sono chiaramente organizzate sulla base delle condizioni del piano ¢ la persona che
esercita funzioni di amministrazione, di controllo o di direzione non ha il diritto o la possibilita giuridica di
madificarle durante il periodo di chiusura, ovvero tali operazioni sono pianificate nellambito del piano in modo
tale che abbiano luogo in una data prestabilita compresa nel periodo di chiusura;

la persona che esercita funzioni di amministrazione, di controllo o di direzione trasferisce o riceve, direttamente o
indirettamente. strumenti finanziari. a condizione che essi siano wasferiti da un conto all‘altro di tale persona e che il
wasferimento non comporti variazioni del loro prezzo;

¢

0 la persona che esercita funzioni di amministrazione, di controllo o di direzione acquisisce una garanzia o diritti
relativi ad azioni dellemitente ¢ la data finale di tale acquisizione & compresa nel periodo di chiusura, confor-
memente allo statuto dell'emittente 0 a norma di legge. a condizione che tale persona dimostri allemittente i motivi
per cui I'acquisizione non ha avute luogo in un altro momento ¢ I'emittente accetti la spiegazione fornita.,
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Articolo 10
Operazioni soggette a notifica

1. A norma dell'articolo 19 del regolamento (UE) n. 596/2014 e in aggiunta alle operazioni di cui allarticolo 19,
paragrafo 7, del medesimo regolamento, le persone che esercitano funzioni di amministrazione, di controllo o di
direzione presso un emittente o un partecipante al mercato delle quote di emissioni ¢ le persone a loro strettamente
associate notificano le proprie operazioni all'emittente o al partecipante al mercato delle quote di emissioni e all'autorita
competente,

Le operazioni soggette a notifica comprendono tutte le operazioni condotte per conto proprio dalle persone che
esercitano funzioni di amministrazione, di controllo o di direzione ¢ concernenti, per quanto riguarda gli emittenti, le
quote o i titoli di credito di tale emittente o strumenti derivati o altri strumenti finanziari a essi collegati e, per quanto
riguarda i partecipanti al mercato delle quote di emissioni, le quote di emissioni, i prodotti oggetto d'asta sulla base di
esse o i relativi strumenti derivati.

I~

Le operazioni seggette a naotifica includono:

a) lacquisizione, la cessione, la vendita allo scoperto, la sottoscrizione o lo scambio;

b) laccettazione o lesercizio di un diritto di opzione, compreso un diritto di vpzione concesso a persone che
esercitano funzioni di amministrazione. di controllo o di direzione o a dipendenti in quanto parte della retribuzione
loro spettante, ¢ la cessione di quote derivanti dall'esercizio di un diritto di opzione;

c) l'adesione a contratti di scambio connessi a indici azionari o I'esercizio di tali contratti:

d) le operazioni in strumenti derivati o ad essi collegati, comprese le operazioni con regolamento in contanti;

¢) T'adesione a un contratto per differenza relativo a uno strumento finanziario dell'emittente interessato o a quore di
emissioni o prodotti oggetto d'asta sulla base di esse;

f) lacquisizione. la cessione o Iesercizio di diritti, compresi le opzioni pur ¢ opzioni call, e di warrant:

g) la sottoscrizione di un aumento di capitale o un'emissione di titoli di credito:

h) le operazioni in strumenti derivati ¢ strumenti finanziari collegati a un titolo di credito dell'emittente interessato,
compresi i credit default swap:

i} le operazioni condizionali subordinate al verificarsi delle condizioni ¢ all'effettiva esecuzione delle operazioni:

i) la conversione automatica o non automatica di uno strumento finanziario in un altro strumento finanziario,
compreso lo scambio di obbligazioni convertibili in azioni:

k) le elargizioni ¢ donazioni fatte o ricevute ¢ e eredita ricevure;

I} le operazioni effettuate in prodott, panieri ¢ strumenti derivati indicizzati, se cosi previsto dallarticolo 19 del
regolamento (UE) n. 5396/2014;

m) le operazioni cffettuate in azioni o quote di fondi di investimento, compresi i fondi di investimento alternativi (FIA)

di cui allarticolo 1 della direttiva 2011/61fUE del Parlamento curopeo e del Consiglio (). se cosi previsto dall'ar-

ticolo 19 del regolamento (UE) n. 596/2014;

=

n) le operazioni effettuate dal gestore di un FIA in cui ha investito la persona che esercita funzioni di amministrazione,
di controllo o di dirczione o una persona a essa streftamente associata, s¢ cosi previsto dall'articolo 19 del
regolamento (UE) n. 596/2014;

0) le operazioni effertuate da terzi nellambito di un mandato di gestione patrimoniale o di un portafoglio su base
individuale per conto o a favore di una persona che esercita funzioni di amministrazione. di controllo o di direzione
0 UN Persona a ¢ssa strettamente associata;

p) lassunzione o la concessione in prestito di quote o titoli di credito dellemittente o strumenti derivati o altri
strumenti finanziari a essi collegari.

") Direuiva 201 1/63/UE del Parlamento curopeo ¢ del Consiglio. dell’ 8 giugno 2011, sui gestori di fondi di investimento alternativi, che
modifica le direttive 2003{41CE ¢ 2009/65/CE ¢ i regolamenti (CB) n, 1060/2009 ¢ (UE) n. 10952010 (GU L 174 dell'1.7.2011.
pag. 1)
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REGOLAMENTO DI ESECUZIONE (UE) 2016/523 DELLA COMMISSIONE
del 10 marzo 2016

che stabilisce norme teeniche di attuazione per quanto riguarda il formato ¢ il modello per la

notifica e per la comunicazione al pubblico dellc operazioni cffettuate da persone che esercitano

funzioni di amministrazione, di controllo o dj direzione, in conformita al regolamento (UE)
n. 596/2014 del Parlamento europeo e del Consiglio

(Testo rilevante ai fini del SEE)
LA COMMISSIONE EUROPEA,
visto il trattato sul funzionamento dell'Unione europea,

visto il regolamento (UE) n. 596/2014 del Parlamento curopeo ¢ del Consiglio, del 16 aprile 2014, relativo agli abusi di
mercato (regolamento sugli abusi di mercato) e che abroga la direttiva 2003({6[CE del Parlamenio europeo e del
Consiglio ¢ le direitive 2003/124/CE, 2003/125(CE e 2004/72{CE della Commissione ("), in particolare I'articolo 19,
paragrafo 15, terzo comma,

considerando quanto segue:

(1) Al fine di promuovere I'efficicnza del processo di notifica delle operazioni cffettuate da persone che esercitano
funzioni di amministrazione, di controllo o di direzione ¢ di fornire informazioni comparabili al pubblico, &
opportuno stabilire norme uniformi per quanto riguarda le modaliti con cui le informazion richieste devono
essere notificate e rese pubbliche rramite un unico modello.

{2} Il modello dovrebbe contenere le informazioni su tutte le operazioni effetwate in un determinato giorno da
persone che esercitano funzioni di amministrazione, di controllo o di direzione o dalle persone a loro
stretiamente associate. Per offrire al pubblico una visione completa, il modelle dovrebbe consentire Ia presen-
tazione delle operazioni su base individuale ¢ anche in forma aggregata. Le informazioni aggregate dovrebbero
indicare il volume di tutte le operazioni della stessa natura relative allo stesso strumento finanziario, effettuate lo
stesso giorno di negoziazione e nella stessa sede di negoziazione, o al di fuori di una sede di negoziazione, come
un unico dato che rappresenta la somma aritmetica del volume di ciascuna operazione, Dovrebbero inoltre
indicare il corrispondente prezzo medio ponderato per il volume. Nel compilare il modello, le operazioni di
diversa natura, quali gl acquisti ¢ le vendite, non dovrebbero mai essere aggrepate né dovrebbero essere

compensate tra loro.

(3} Per semplificare la procedura di modifica di una notifica non correlta gia trasmessa, il modello dovrebbe
includere un campo da utilizzare nella notifica di modifica per indicare la notifica originale e spicgare le

imprecisioni in cssa contenute.

(4) Il presente regolamento si basa sui progetti di norme recniche di atazione che I'Autorit curopea degli strumeni
finanziari ¢ dei mercati ha presentato alla Commissione.

(5)  L'Autoritd curopea degli strumenti finanziari e dei mercati ha condotto consultazioni pubbliche aperte sui
progeui di norme tecniche di atwazione sui quali & basato il presente regolamento, ha analizzato i potenziali
costi ¢ benefici collegati ¢ ha chiesto il parere del gruppo delle parti interessate nel setrore degli strumenti
finanziari ¢ dei mercati istituito dallarticolo 37 del regolamento (UE) n. 1095/2010 del Parlamento curopeo ¢ del

Consiglio (3).

(6) Al fine di garantire il corretto funzionamento dei mercati finanziari, & necessario che il presente regolamento
entri in vigore con urgenza ¢ che le disposizioni stabilite nel presente regolamento si applichino a partire dalla
stessa data di yuelle stabilite nel regolamento (UE) n. 596/2014,

" GUL 173 del 12.6.2014, pag. 1.
I Regolamento (UE) n. 1095/2010 del Parlamento curopeo ¢ del Consiglio, del 24 novembre 2010, che istitisce I'Autorita europea di

wgilanza (Autority curopea degli strumenti linanziari ¢ dei mercat), modifica la decisione n, 716[2009/CE ¢ abroga la decisione
200917 7{CE della Commissione (GU L 331 del 15.12.2010, pag. 34},
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HA ADOTTATO IL PRESENTE REGOLAMENTO:

Articolo 1
Definizioni

Al fini del presente regolamento si intende per smezzi elettronici», le attrezzature elettroniche per il trattamento
(compresa [a compressione digitale), lo stoccaggio e la trasmissione di dati tramite cavo, onde radio, tecnologie ottiche o

qualsiasi altro mezzo elettromagnetico.

Articola 2
Formato ¢ modello della notifica

I Le persone che esercitano funzioni di amministrazione, di controllo o di direzionc ¢ le persone a loro sirettamente
associate assicurano che per la notifica delle operazioni di cui allarticolo 19, paragrafo 1, del regolamento (UE)
n. 596/2014 sia utilizzato il modello di notifica di cui all'allegaro.

2. Le persone che esercitano funzioni di amministrazione, di controllo o di dirczione e le persone a loro stretamente
associate assicurano che le notifiche di cui al paragrafo 1 siano trasmesse mediante mezzi elettronici. | mezzi elettronici
assicurano la completezza, I'integritd ¢ Ia riservatezza delle informazioni durante wita la trasmissione e garantiscono la
certezza della fonte dell'informazione trasmessa.

da utilizzare per la trasmissione.

3. le awtoritd competenti stabiliscono ¢ pubblicano sul proprio sito Internet i mezzi clewtronici di eui al paragrafo 2

Articolo 3
Entrata in vigore
1l presente regolamento entra in vigore il giorno successivo alla pubblicazione nella Guzzetra ufficiale dell'Unione europea.

Esso si applica a decorrere dal 3 luglio 2016,

Il presente regolamento é obbligatorio in turti i suoi elementi ¢ dircttamente applicabile in
ciascuno degli Stati membri.

Fawo a Bruxelles, il 10 marzo 2016

Per la Comnissione
Il presidente
Jean-Claude JUNCKER
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ALLEGATO
Modello di notifica e di comunicazione al pubblico delle operazioni effettuate da persone che
esercitano funzioni di amministrazione, di controllo o di direzione e da persone a loro
strettamente associate
1 | Dati relativi alla persona che esercita funzioni di amministrazione, di controllo o di direzionefalla per-
sona strettamente associata
a) | Nome [Per le persone fisiche: nome ¢ cognome. |
[Per le persone giuridiche: denominazione completa. compresa la fornna giuridica come previ-
sto nel registro in cui ¢ iscritta, se applicabile. |
2 | Motivo della notifica
a) | Posizione/qualifica [Per le persone che cscrcitane finzioni di amministrazione, di controllo o di direzione: indi-
care la posizione (ad esempio. amministratore delegato, direttore finanziario) occupata all'in-
terno dell'emiteente, del partecipante al mercato delle quote di emissione, della piartaforma
dasta, del commissario d'asta, del sorvegliante d'asta.)
[Per lc personc strettamente associate,
— indicare che la notifica riguarda una persona strettamente associata @ wna persona che
esercita funzioni di amministrazionc, di controllo o di direzione;
— nome ¢ cognome ¢ posizione della pertinente persona che esercita funzioni di amministra-
zionc, di controllo o di direzionc.]
b) | Notifica iniziale/modifica | [Indicare se si tratta di una notifica iniziale o della modifica di una precedente norifica. In
caso di modifica. spicgare l'ervore che viene corretto con la presente notifica. |
3 | Dati relativi all'emittente, al partecipante al mercato delle quote di emissioni, alla piattaforma dasta, al
commissario d'asta o al sorvegliante d'asta
a) | Nome [Nonte completo dell'entitd. |
b) | LEl [Codice identificativo del soggetto giuridico. conforme al codice LEI di cui alla norma
ISO 17442.]
4 | Dati relativi all'operazione: sezione da ripetere per i) ciascun tipo di strumento; ii) ciascun tipo di opera-
zione; jii) ciascuna data; e iv) ciascun luogo in cui le operazioni sono state effettuate
4) | Deserizione dello  stru- | (— Indicare la natura dello strumento:
e finanziario. tipo di — un'azione, uno strumento di debito, un derivato o wie strumento finanziario legato
smento a unazione o a uno strumento di debito;
Codice di idemtificazione — una quota di emissione, un prodotto oggetto d'asta sulla buse di quote di emissione
o un derivato su quote di cmissione.
— Codice di identificazione dello strumento come definito nel regolamento delegato della
Commissione che integra il regolamento (UF) n. 600/2014 del Parlamento curopeo ¢
del Cousiglio per quanto rigwarda le norme tecniche di vegolamentazione sulla segnala-
zione delle operazioni alle autorita comperenti adottate a norma dell'articolo 26 del re-
golamento (UE) n. 600/2014.]
b) | Natura dell'operazione [Descrizione del tipo di operazione wtilizzande, sc necessario. i tipi di operazioni stabiliti dal-

l'articolo 10 del regolamente delegate (UE) 2016/522 (') della Commissione adottato a
norna dellarticolo 19, paragrafo 14. del regolamento (UE) n. 596/2014 oppure o degli
esempi specifici di cui all'articolo 19, paragrafo 7, del regolamento (UE) n. 596/2014.

A norna dell'articolo 19, paragrafo 6. lettera ¢). del regolamento (UE) n. 596/2014. indi-
care s loperazione & legata all'utilizzo di programmi i opzioni su azioni|




L 38/

=
I~

Gazzetta ufficiale dell'Unione curopea 5.4.2016

¢) | Prezzofi e volumefi Prezzoli Volumeli

[Se pitt operazieni della stessa natura (acquisto, vendita, assunzione ¢ concessione in prestito
cec.) sullo stesso strumento finanziario o sulla stessa quota di emissione vengono cffettuate
nello stesso giorno ¢ nello stesso luogo, indicare in questo campo i prezzi ¢ i volumi i dette
operazioni, su due colonne come illustrato sopra, inserendo tutte le righe necessarie.

Utilizzare gli standard relarivi ai dati per il prezzo ¢ la quantitd, comprese, se necessario, la
valuta del prezzo ¢ la valuta della quantita, sccondo la definizione dal regolamento delegato
della Commissione chie intcgra il regolamente (UE) n. 600/2014 del Parlamento curopeo ¢
del Consiglio per quanto riguarda le norme tecniche di regolamentazione sulla scgnalazione
delle operazioni alle autorita competenti adottato a norma dell'articolo 26 del regolumento
(UF) n. 600/2014.]

d) [ Informazioni aggregate [1 volumi delle operazioni multiple sono aggregati quando tali operazioni:
— Volume aggregato — si riferiscono allo stesso strumento finanziario o alla stessa quota di emissione:
— Prezzo — sono della stessa natura;

— sono ¢ffettuate lo stesso giormo €
— sono ¢ffettuate nello stesso luogo:

Utilizzare gli standard relativi ai dati per la quantita. compresa, se necessaria, la valuta della
quantitd, secondo la definizione del regolamento delegato della Commissione che integra il
regolamento (UE) n. 600/2014 del Parlamento europeo ¢ del Consiglio per quanto riguarda
le norme tecniche di regolamentazione sulla scgnalazione delle operazioni alle autorita
competenti adotrato a norma dellarticolo 26 del regolamento (UE) n. 600/2014.]

[Informazioni sui prezzi:

— nel caso di un'unica operazione, il prezzo della singola eperazione:

— nel caso in cui i volumni di operazioni multiple siano aggregati: il prezzo medio ponderato
delle operazioni aggregate.

Utilizzare gli standard relativi ai dati per il prezzo. compresa. se necessaria, la valuta del

prezzo, secondo la definizione del vegolamento delegaro della Commissione che integra il

regolamento (UE) n. 6002014 del Parlamento curopeo ¢ del Consiglio per quanto riguarda

le norme teeniche di regolomentazione sulla segnalazione delle operazioni alle awtoritd
compelenti adottato a norma dellarticolo 26 del regolamento (UE) n. 600/2014.]

¢) | Data delloperazione [Data del giorno di esccuzione dell'operazione notificata.
Utilizzare il formato ISO 8601: AAAA-MM-GG; ora UTC.]

f} | Luogo dell'operazione [Nonte ¢ codice di idemtificazione della sede di negoziazione ai sensi della MiFID, dell'inter-
nalizzatore  sistematico o della piattaforma di  ncgoziazione organizzata al i fuori
dell'Unione in cui l'operazione ¢ stata effetiuata come definiti dal regolamento delegato della
Commissione che intcgra il regolamento (UE) n. 600/2014 del Parlamento curopeo ¢ del
Consiglio per quanto riguaida le norme teeniche di regolamentazione sulla segnalazione delle
operazioni alle aworitd competenti adottara a norma dellarticolo 26 del regolamento (UE)
n. 600/2014, o

se loperazione non & stata cscguita in una delle sedi di cui sopra, riportare al di fuori di
una sede di negoziazione. |

" Regolamento delegaro (UE) 2016/522 della Commissione, del 17 dicembre 2015, che integra il regolamento (UE) n. 596/2014 del
Parlamento curopeo ¢ del Consiglio per quanto riguarda Fesenzione di taluni organismi pubblici e delle banche centrali di paesi
terzi. gli indicatori Ji manipolazione del mercato. le soglie di comunicazione, Fautoriti competente per le notifiche dei ritardi. il
permesso di negoziare durante periodi di chiusura ¢ i tipi di operazioni effettuate da persone che esercitano funzioni di ammini-
strazione, di controllo o di direzione soggette a norifica (cfr. pag. | della presente Gazzetta ufficiale).




negoziazione in un mercato regolamentato di valori mobiliari o quote di fondi chiusi, gli obblighi
di comunicazione delle informazioni regolamentate sono osservati da tale soggetto, salvo il caso
in cui I'emittente comunica al pubblico, ai sensi delle disposizioni del proprio Stato di origine, le
informazioni regolamentate richieste dalla normativa comunitaria.

7. | soggetti tenuti alla comunicazione al pubblico delle informazioni regolamentate non
possono esigere corrispettivi per tale comunicazione.

8. La Consob puod rendere pubblico il fatto che i soggetti tenuti alla comunicazione delle
informazioni regolamentate non ottemperano ai loro obblighi.

9. Fermo restando quanto previsto dall'articolo 66-guater, comma 1, la Consob puo:

a) sospendere o richiedere che il mercato regolamentato interessato sospenda |a
negoziazione dei valori mobiliari o quote di fondi chiusi per un massimo di dieci giorni
per volta, se ha motivi ragionevoli di sospettare che le disposizioni relative alle
informazioni regolamentate siano state violate dal soggetto obbligato, ai sensi del
presente articolo, alla comunicazione delle informazioni regolamentate;

b) proibire la negoziazione in un mercato regolamentato se accerta che le disposizioni
indicate alla lettera @) sono state violate™™.

Art. 114™
(Comunicazioni al pubblico)

1. Gli emittenti quotati comunicano al pubblico le informazioni privilegiate ai sensi
dell'articolo 17 del regolamento (UE) n. 596/2014, secondo le modalita stabilite
dalle norme tecniche di attuazione adottate dalla Commissione europea ai sensi del
medesimo articolo 17, paragrafo 10. La Consob detta disposizioni per coordinare le
funzioni attribuite al gestore del mercato con le proprie e puo individuare compiti da
affidargli per il corretto svolgimento delle funzioni previste dall'articolo 64, comma
2, lettera 40’

719 Comma cosi modificato dall'art. 3 del d.lgs. n. 107 del 10.8.2018 che, nell'alinea, ha sostituite parole: «64,
comma 1-bis» con le parole: «66-quater, comma 1,

720 Articolo dapprima sostituito dall'art. 9 della L. n. 62 del 18.4.2005 (Legge comunitaria 2004) e poi modificato
dall'art. 14, comma 1 della L. n. 262 del 28.12.2005; dall'art. 1, commi 8 e 9 del d.lgs. n. 107 del 17.7.2009;
dall'art. 20 del D.L. n. 91 del 24.6.2014, coordinato con la legge di conversione n. 116 dell'11.8.2014;
dall'art. 4 del d.lgs. n. 129 del 3.8.2017 e dall'art. 3 del d.Igs. n. 107 del 10.8.2018 nei termini indicati nelle
successive note. Secondo quanto disposto dal comma 5 dell'art. 99 d.gs. n. 180 del 16.11.2015: "5. la
comunicazione al pubblico ai sensi dell'articolo 114 del Testo Unico della Finanzo in merito ollo sussistenzo dei
presupposti per la riduzione e conversione o per l'awvio della risoluzione ai sensi dell'articolo 20 [del d.lgs. n. 180
del 16.11.2015], nonché in merito al provvedimento che dispone la riduzione e la conversione ai sensi
dell'articolo 29 [del d.lgs. n. 180 del 16.11.2015] o I'avvio della risoluzione ai sensi dell'articolo 32 [del d.Igs. n.
180 del 16.11.2015] € effettuata contestualmente alla pubblicazione prevista all'articolo 32, comma 3 [del
d.Igs. n. 180 del 16.11.2015], anche se la sussistenza di tali circostonze, ancorché non divulgata al pubblico, sia
conosciuta doll'emittente o dai componenti dei suoi organi di omministrazione e controllo in dato anteriore. Lo
Consob puo stabilire con proprio regolomento ulteriori ipotesi in cui detta comunicozione pud essere rinviata".
Vedi regolamento Consob n. 11971 del 14.5.1999 e successive modifiche e integrazioni (pubblicato nel S.0. n.
100 alla G.U. n. 123 del 28.5.1999).

721 Comma modificato dapprima dall'art. 1, comma 8 del d.Igs. n. 101 del 17.7.2009 che ha inserito le parole: ",
ferma restanda la necessita di pubblicazione tramite mezzi di informazione su giornali quotidiani nazionali,";
successivamente dall'art. 1 del d.lgs. n. 184 dell'11.10.2012 che ha soppresso le parole: “e i soggetti che |i
controllano”; dall'art. 20 del D.L. n. 91 del 24.6.2014 che ha soppresso le parole: *, ferma restando la necessita
di pubblicazione tramite mezzi di informazione su giornali quotidiani nazionali,"; dalla legge di conversione n.
116 dell'11.8.2014 che ha eliminato la disposizione del D.L. 91 del 24.6.2014 che aboliva I'espressione in
questione; dall'art. 4 del d.Igs. n. 129 del 3.8.2017 che nel secondo periodo ha sostituito le parole: «64, comma

246 Decreto legislativo 24 [ebbraio 1998, n. 58
Festo Unico della Finanza



2. Gli emittenti quotati impartiscono le disposizioni occorrenti affinché le societa
controllate forniscano tutte le notizie necessarie per adempiere gli obblighi di
comunicazione previsti dalla legge e dal regolamento (UE) n. 596/2014. Le societa
controllate trasmettono tempestivamente le notizie richieste™.

3. Gli emittenti quotati, in caso di ritardo nella comunicazione al pubblico di
informazioni privilegiate, trasmettono su successiva richiesta della Consob la
documentazione comprovante ['assolvimento dell’obbligo previsto dall'articolo 17,
paragrafo 4, del regolamento (UE) n. 596/2014 e dalle relative norme tecniche di
attuazione™,

4. ...omissis..”"

5. La Consob puo, anche in via generale, richiedere agli emittenti, ai soggetti che li
controllano, agli emittenti quotati aventi I'ltalia come Stato membro d'origine, ai componenti
degli organi di amministrazione e controllo e ai dirigenti, nonché ai soggetti che detengono una
partecipazione rilevante ai sensi dell'articolo 120 o che partecipano a un patto previsto
dall'articolo 122 che siano resi pubblici, con le modalitad da essa stabilite, notizie e documenti
necessari per l'informazione del pubblico. In caso di inottemperanza, la Consob provvede

725

direttamente a spese del soggetto inadempiente™.

6. Qualora gli emittenti, i soggetti che |i controllano e gli emittenti quotati aventi I'ltalia
come Stato membro d'origine oppongano, con reclamo motivato, che dalla comunicazione al
pubblico delle informazioni, richiesta ai sensi del comma 5, possa derivare loro grave danno, gli
obblighi di comunicazione sono sospesi. La Consob, entro sette giorni, pud escludere anche
parzialmente o temporaneamente la comunicazione delle informazioni, sempre che cido non
possa indurre in errore il pubblico su fatti e circostanze essenziali. Trascorso tale termine, il

reclamo si intende accolto™.

7. Chiunque detenga azioni in misura almeno pari al dieci per cento del capitale
sociale, nonché ogni altro soggetto che controlla I'emittente quotato, comunicano
alla Consob e al pubblico le operazioni, aventi ad oggetto azioni emesse
dall’emittente o altri strumenti finanziari ad esse collegati, da loro effettuate, anche
per interposta persona. Tale comunicazione & effettuata anche dalle persone
strettamente legate ai soggetti sopra indicati, individuati dalla Consob con
regolamento. La Consob individua con lo stesso regolamento le operazioni, le
modalita e i termini delle comunicazioni, le modalitd e i termini di diffusione al

1, lettera b) con le parole: «64, comma 2, lettera dj» e infine cosi sostituito dall'art. 3 del d.lgs. n. 107 del
10.8.2018.

722 Comma cosi sostituito dall'art. 3 del d.Igs. n. 107 del 10.8.2018.

723 Comma dapprima modificato dall'art. 1 del d.Igs. n. 184 dell'11.10.2012 e poi cosi sostituito dall'art. 3 del
d.lgs. n. 107 del 10.8.2018.

724 Comma abrogato dall'art. 3 del d.lgs. n. 107 del 10.8.2018.

725 Comma gia sostituito dall'art. 14, comma 1 della L. n. 262 del 28.12.2005; successivamente modificato
dall'art. 1 del d.Igs. n. 195 del 6.11.2007 e poi dall'art. 1 del d.Igs. n. 184 dell'11.10.2012 che ha sostituito le
parole: «ai soggetti indicati nel comma 1» con le parole: «agli emittenti, ai soggetti che li controllanon.

726 Comma dapprima modificato dall'art. 1, comma 9 del d.Igs. n. 101 del 17.7.2009 che ha inserito le parole: "e
gli emittenti quotati aventi [I'ltalia come Stato membro d'origine” e poi dall'art. 1 del d.gs. n. 184
dell’11.10.2012 che ha sostituito le parole: «i soggetti indicati nel comma 1» con le parole: ugli emittenti, i
soggetti che |i controllanon.

247 Ueerero fequsiativo 24 febbraio 1998, n. 58
esto Unico della Finanza



pubblico delle informazioni, nonché i casi in cui detti obblighi si applicano anche con
riferimento alle societd in rapporto di controllo con I'emittente™.

8. ...omissis...”"

9. Al fine di garantire che il pubblico sia correttamente informato, la Consob puo
richiedere la pubblicazione delle raccomandazioni in materia di investimenti e delle
altre informazioni che raccomandano o consigliano una strategia di investimento da
parte degli emittenti quotati, dei soggetti abilitati, nonché dei soggetti in rapporto

729

di controllo con essi, secondo le modalita stabilite con regolamento’™.

10. La Consob valuta, preventivamente e in via generale, con le modalita da essa
stabilite, la sussistenza delle condizioni indicate dall'articolo 20, paragrafo 3, quarto
comma, del regolamento (UE) n. 596/2014, con riguardo alle norme di
autoregolamentazione dei soggetti che esercitano I'attivita giornalistica, e comunica
il relativo esito, nonché le medesime norme di autoregolamentazione, al Ministero

dell’economia e delle finanze™.

11. ...omissis...”"

12. Le disposizioni del presente articolo si applicano anche ai soggetti italiani ed
esteri che:

z)hanno chiesto o autorizzato I'ammissione di strumenti finanziari di propria
emissione alla negoziazione su un mercato regolamentato italiano;

6)hanno chiesto o autorizzato la negoziazione degli strumenti finanziari di
propria emissione su un sistema multilaterale di negoziazione italiano;

¢/ hanno autorizzato la negoziazione degli strumenti finanziari di propria
712

emissione su un sistema organizzato di negoziazione italiano™.

Art. 114-bis™
(Informazione al mercato in materia di attribuzione di strumenti finanziari™
a esponenti aziendali, dipendenti o collaboratori)

1. | piani di compensi basati su strumenti finanziari a favore di componenti del consiglio di
amministrazione ovvero del consiglio di gestione, di dipendenti o di collaboratori non legati alla

727 Comma cosi sostituito dall'art. 3 del d.lgs. n. 107 del 10.8.2018.

728 Comma dapprima sostituito dall'art. 14, comma 1 della L. n. 262 del 28.12.2005 e poi abrogato dall'art. 3 del
d.lgs. n. 107 del 10.8.2018.

729 Comma cosi sostituito dallart. 3 del d.gs. n. 107 del 10.8.2018. Vedi regolamento Consob n. 11971 del
14.5.1999 e successive modifiche e integrazioni (pubblicato nel 5.0. n. 100 alla G.U. n. 123 del 28.5.1999).

730 Comma cosi sostituito dall'art. 3 del d.Igs. n. 107 del 10.8.2018.
731 Comma abrogato dall'art. 3 del d.lgs. n. 107 del 10.8.2018.
732 Comma cosi sostituito dall'art. 3 del d.Igs. n. 107 del 10.8.2018.

733 Articolo dapprima inserito dall'art. 16 della L. n. 262 del 28.12.2005 e poi cosi modificato dall'art. 3 del d.Igs.
n. 303 del 29.12.2006 nei termini indicati nelle successive note.

734 Rubrica cosi modificata dall'art. 3, comma 9 del d.lgs. n. 303 del 29.12.2006 che ha sostituito la parola:
“azioni" con le parole: "strumenti finanziari".
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Art. 152-quinquies
(Obblighi di informazione)

...0Missis...

Capo II'"
Operazioni effettuate da persone che esercitano funzioni di amministrazione,
di controllo o di direzione, nonche da soggetti rilevanti
e da persone strettamente legate ad essi

Sezione |
Operazioni effettuate da persone che esercitano funzioni di amministrazione,
di controllo o di direzione e da persone strettamente legate ad essi

Art. 152-quinquies. 1
(Operazioni effettuate da persone che esercitano funzioni di emministrazione, di controllo o di
direzione € da persone strettamente legate ad essi)

1. Per le operazioni effettuate da coloro che esercitano funzioni di amministrazione, di
controllo o di direzione, nonché dalle persone a loro strettamente associate, disciplinate dal
regolamento (UE) n. 596/2014, la soglia prevista dall'articolo 19, paragrafi 8 e 9, del medesimo
regolamento, € stabilita in ventimila euro.

Sezione Il
Operazioni effettuate da soggetti rilevanti e da persone strettamente legate ad essi

Art. 152-sexies
(Definizioni)

1. Nella presente Sezione si intendono per:

a) “"emittente quotato”: le societa indicate nell'articolo 152-septies, comma 1, del
presente regolamento;

b) “strumenti finanziari collegati alle azioni":
b.1) gli strumenti finanziari che permettono di sottoscrivere, acquisire o cedere le
azioni;
b.2) gli strumenti finanziari di debito convertibili nelle azioni o scambiabili con esse;

b.3) gli strumenti finanziari derivati sulle azioni indicati dall'articolo 1, comma 3, del
Testo unico;

b.4) gli altri strumenti finanziari, equivalenti alle azioni, rappresentanti tali azioni;

c) ‘“soggetti rilevanti": chiunque detenga una partecipazione, calcolata ai sensi
dell'articolo 118, pari almeno al 10 per cento del capitale sociale dell'emittente
quotato, rappresentato da azioni con diritto di voto, nonché ogni altro soggetto che
controlla I'emittente quotato;

d) "persone strettamente legate ai soggetti rilevanti":

d.1) il coniuge non separato legalmente, i figli, anche del coniuge, a carico, e, se
conviventi da almeno un anno, i genitori, i parenti e gli affini dei soggetti

' Capo dapprima sostituito con delibera n. 19925 del 22.3.2017 e poi modificato con delibera n. 20621 del
10.10.2018 nei termini indicati nella successiva nota.
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rilevanti;

d.2) le persone giuridiche, le societd di persone e i trust in cui un soggetto
rilevante o una delle persone indicate alla lettera d.7) sia titolare, da solo o
congiuntamente tra loro, della funzione di gestione;

d.3) le persone giuridiche, controllate direttamente o indirettamente da un
soggetto rilevante o da una delle persone indicate alla lettera d.7);

d.4) le societa di persone i cui interessi economici siano sostanzialmente
equivalenti a quelli di un soggetto rilevante o di una delle persone indicate
alla lettera d.7);

d.5) i trust costituiti a beneficio di un soggetto rilevante o di una delle persone
indicate alla lettera d.7).

Art. 152-septies
(Ambito di applicazione)

1. Gli obblighi previsti nei confronti dei soggetti rilevanti dall‘articolo 114, comma 7, del
Testo unico si applicano:

a) alle societa italiane emittenti azioni negoziate nei mercati regolamentati italiani o
comunitari;

b) agli emittenti azioni quotate in un mercato regolamentato che non abbiano sede in
uno stato dell'Unione e che abbiano I'ltalia come Stato membro d'origine.

2. Gli obblighi previsti nei confronti dei soggetti rilevanti dall'articolo 114, comma 7, del
Testo unico si applicano alle operazioni di acquisto, vendita, sottoscrizione o scambio di azioni o
di strumenti finanziari collegati alle azioni.

3. Non sono comunicate:

a) le operazioni il cui importo complessivo non raggiunga i ventimila euro entro la
fine dell'anno; successivamente ad ogni comunicazione non sono comunicate le
operazioni il cui importo complessivo non raggiunga un controvalore di ulteriori
ventimila euro entro la fine dell’anno; per gli strumenti finanziari collegati derivati
I'importo ¢ calcolato con riferimento alle azioni sottostanti;

b] le operazioni effettuate tra il soggetto rilevante e le persone ad esso strettamente
legate;

c) le operazioni effettuate dallo stesso emittente quotato e da societd da esso
controllate;

d) le operazioni effettuate da un ente creditizio o da un'impresa di investimento che
concorrano alla costituzione del portafoglio di negoziazione di tale ente o impresa,
quale definito dall'articolo 4, paragrafo 1, punto 86, del regolamento (UE) n.
575/2013, purché il medesimo soggetto:

- tenga organizzativamente separati dalla tesoreria e dalle strutture che
gestiscono le partecipazioni strategiche, le strutture di negoziazione e di
market making;

- sia in grado di identificare le azioni detenute.ai fini della attivita di
negoziazione efo market making, mediante modalitd che possano essere
oggetto di verifica da parte della Consob, ovvero mediante la detenzione delle
stesse in un apposito conto separato;

e, qualora operi in qualita di market maker,
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- sia autorizzato dallo Stato membro d'origine ai sensi della direttiva 2004/39/CE
allo svolgimento dell'attivita di market making;

- fornisca alla Consob I'accordo di market making con il gestore del mercato efo
con I'emittente eventualmente richiesto dalla legge e dalle relative disposizioni
di attuazione, vigenti nello Stato membro UE dove il market maker svolge la
propria attivita;

- notifichi alla Consob che intende svolgere o svolge attivita di market making
sulle azioni di un emittente azioni quotate, utilizzando il modello TR-2
contenuto nell'Allegato 4; il market maker deve altresi notificare senza indugio
alla Consob la cessazione dell'attivita di market making sulle medesime

azioni’".

4. Gli obblighi previsti dall'articolo 114, comma 7, del Testo unico, non si applicano
qualora i soggetti rilevanti o le persone strettamente legate ad essi siano tenuti a notificare le
operazioni effettuate ai sensi dall'articolo 19 del regolamento (UE) n. 536/2014.

Art. 152-octies
(Modalita e tempi della comunicazione alla Consob e al pubblico)

1. | soggetti rilevanti comunicano alla Consob e pubblicano le operazioni sulle azioni e
sugli strumenti finanziari collegati, compiute da loro stessi e dalle persone strettamente legate,
entro la fine del quindicesimo giorno del mese successivo a quello in cui & stata effettuata

I'operazione.

2. La comunicazione al pubblico prevista dal comma 1 puo essere effettuata, per conto dei
soggetti rilevanti ivi indicati, dall'emittente quotato, a condizione che, previo accordo, tali
soggetti rilevanti inviino le informazioni indicate al comma 1 all'emittente quotato, nei termini
ivi indicati. In tal caso I'emittente quotato pubblica le informazioni entro la fine del giorno di
mercato aperto successivo a quello in cui ha ricevuto le informazioni dai predetti soggetti
rilevanti.

3. Lla comunicazione alla Consob prevista dal comma 1 puo essere effettuata, per conto di
tutti | soggetti rilevanti, dall'emittente quotato entro i termini indicati dal comma 2.

4. Le comunicazioni sono effettuate secondo le modalita indicate nellAllegato 6.

5. Gli emittenti quotati devono individuare il soggetto preposto al ricevimento, alla
gestione e alla diffusione al mercato delle informazioni previste dal presente Titolo.

6. | soggetti rilevanti rendono nota alle persone strettamente legate la sussistenza delle
condizioni in base alle quali tali ultime persone sono tenute agli obblighi di comunicazione
previsti dall'articolo 114, comma 7, del Testo unico.

™ | ettera cosi modificata dall'art. 3 della delibera n. 20621 del 10.10.2018 che ha sostituito le parole: "la societa
di gestione del mercato” con le parole: “il gestore del mercato”.
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